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FMI: La persistencia de la pandemia nubla la
recuperacion de América Latina y el Caribe

FMI: “Perspectivas economicas regionales para el

hemisferio occidental”.
22 de octubre de 2020
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La COVID-19 ha golpeado a América Latina y el Caribe mas
duramente que a otras partes del mundo, tanto en términos
humanos como economicos

* El relativamente alto costo humano es evidente: con apenas el 8.2% de
la poblacion mundial, la region ha registrado 28% de los casos y 34% de
las muertes, hasta finales de septiembre.
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Algunas de las economias mas grandes de la region tienen
las cifras mas altas de muertes per capita en el mundo, y es
probable que los informes oficiales subestimen la cuenta

FMI: Casos y muertes confirmadas por COVID-19
(Por millédn de habitantes)
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Los paises de América Latina y el Caribe impusieron estricta
medidas de confinamiento al inicio de la pandemia, cuando
el numero de casos aun era bajo

* “No obstante, las medidas no lograron contener con eficacia la
propagacion, ya que la movilidad empezo a aumentar”.

* “De hecho, la pandemia evoluciono a ritmo de «combustion lenta», con
un periodo prolongado de aumento ininterrumpido de nuevos casos y
nuevas muertes, lo que ha llevado a un alto numero total de muertes
pese a la notable disminucion inicial de la movilidad”.

* “La predominancia de la pobreza y la informalidad en los mercados
laborales, y la imposibilidad de practicar el distanciamiento social en
zonas urbanas densamente pobladas y barrios de bajos ingresos
aglomerados, contribuyeron al aumento del numero de muertes”.
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Debido a las caracteristicas estructurales, las economias de
Ameérica latina eran especialmente vulnerables a este shock
sin precedentes, mds aun que otras economias

Exposicidn a sectores de contacto intensivo en América latina
(Porcentaje del PIB)
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Los mercados laborales de América latina eran vulnerables al
shock de la COVID-19, debido a la reducida proporcion de
trabajadores empleados en actividades en las que el trabajo a

distancia es factible

FMI: Proporcion de empleos que admiten teletrabajo
(Porcentaje)
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El efecto desproporcionado de los confinamientos en los sectores de contacto
intensivo (principalmente servicios), junto con la disminucion de la demanda en estos
sectores por el temor a los riesgos para la salud, resultaron en una brusca caida del

valor agregado de los servicios en los principales paises de América latina en el
segundo trimestre

Clkho

FMI: Crecimiento por componentes de la demanda y sectores en los 5 paises
grandes de América latina
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Los indicadores de alta frecuencia apuntan a una
recuperacion desigual de la actividad economica desde mayo

* “La actividad econdmica sigue estando deprimida en comparacion con los
niveles previos a la COVID-19 en toda la region, y se observan claras
diferencias entre los paises en cuanto al ritmo de la recuperacion”.

* “Brasil, Costa Rica y Uruguay experimentaron colapsos menos pronunciados
en el peor momento de la crisis, y en julio las diferencias de la actividad
economica con respecto a enero eran menores que en otros paises”.

* “lLas ventas minoristas y la confianza de las empresas en Brasil repuntaron y
en junio alcanzaron los niveles previos a la COVID-19, pero en México se
recuperaron mds lentamente y permanecen deprimidas”.

* “La recuperacion esta sujeta a un alto grado de incertidumbre y a posibles
reveses”.



Ventas minoristas
(Variacion anual)

— Argentina  — Brasil

=30-  _ cnée — Colombia -
-40- — México e Perid =
Ene.2019 Abr.19 JuL19 Oct19 Ene.20 Abr.20  Jul 20

Confianza empresarial
(Normalizada; promedio mavil de tres meses)

PMI sobre manufactura

Ene. 2019 Abr.19 Jul.19 Oct19 Ene.20 Abr. 20 Jul 20

indice de empleo total
(Enero de 2020 = 100)

.,
_3. — Amgentina  — Brasil = 70- — Colombia \ / ~50
—Chle  — Colombia — México T
-4- — México  — Pert /- B0~ — Penii (Lima, escala derecha) - -35
_sl 1 L 1 A I i ml i A 1 A ' A 20
Ene. 2019 Abr.19  Jul 19 Oct.19 Ene.20 Abr. 20 Jul. 20 Ene. 2019 Abr.19  Jul.19  Oct19 Ene.20 Abr.20 Jul. 20
Fuente: FMI.



\ 4
AN
VISOR
Los paises de América latina desplegaron medidas en varios
frentes para mitigar las secuelas inmediatas de la COVID-19 en la
salud y en el ambito socioeconomico. Anunciaron un apoyo fiscal

equivalente a aproximadamente 8% del PIB

FMI: Medidas fiscales discrecionales en América latina
(Porcentaje del PIB)
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Pero los programas de apoyo han variado considerablemente en
cuanto a magnitud y composicion en los diferentes paises de la
region, debido en parte a restricciones del espacio fiscal

FMI: Medidas fiscales discrecionales en América latina de gasto adicional o
ingresos no percibidos
(Porcentaje del PIB)
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Se proyecta una contraccion de 8.1% en 2020 en América
latina y el caribe, no obstante, son caidas menores a las que
esperaban en junio

Expectativas de crecimiento del PIB en América Latina y el Caribe

5019 Pronéstico oct-20 Prondsticos jun-20
2020 2021 2020 2021
Latinoamericay el Caribe 0.1 -8.1 3.6 -9.4 3.7
Exlcuyendo Venezuela 0.8 -9.2 3.9
Sudamerica -0.1 -8.1 3.6 -9.5 3.9
Argentina -2.2 -11.8 4.9 =959 3.9
Brasil 1.1 -5.8 2.8 -9.1 3.6
Chile 1.1 -6.0 4.5 -7.5 5.0
Colombia 3.3 -8.2 4.0 -7.8 4.0
Peru 2.2 -13.9 7.3 -13.9 6.5
México -0.1 -9.0 3.5 -10.5 3.3
Caribe
Dependiente de turismo 1.4 -9.9 4.0 -10.3 4.8
Exportadores de commodities 0.9 0.6 3.8 3.5 3.2
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del FMI.
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Tras un desplome generalizado de la actividad en el sequndo
trimestre, se prevé que el PIB regional repunte en el sequndo
semestre de 2020 y siga recuperandose gradualmente en 2021

FMI: Proyecciones de crecimiento del PIB anual, tomando en cuenta
Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru
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Latina dependeran de factores que inciden en la demanda
externa e interna y de la forma en que las secuelas de la
pandemia reduzcan el producto potencial

* “A diferencia de la crisis financiera global (en la que factores internos
contrarrestaron el impacto negativo de factores externos, y en la que un
marcado repunte de los términos de intercambio impulso la
recuperacion), los factores internos y externos esta vez irdn en la misma
direccion, y se prevé que los términos de intercambio permanezcan
neutrales a lo largo de la recuperacion”.

* “Las perspectivas a mediano plazo apuntan a una recuperacion lenta,
debido a los costos economicos duraderos”.,
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La mayoria de los paises de la region no retornaran al nivel
del PIB previo a la pandemia hasta 2023

FMI: PIB de América latina por edicién del informe
(Indice 2019 = 100)
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Los riesgos para las perspectivas continuan sesgados a la
baja

“La incertidumbre acerca de la evolucion de la pandemia es una de las
principales fuentes de riesgo”.

* “La recuperacion gradual de la actividad economica prevista en el escenario
base podria verse alterada por nuevos brotes de la enfermedad que
provoquen un endurecimiento de las medidas de contencion o que depriman
aun mas la demanda en los sectores de contacto intensivo”,

» “Ademas, un deterioro en el curso de la pandemia probablemente ira
acompanado de un endurecimiento de las condiciones financieras, lo que
amplificaria el impacto negativo en la actividad en un escenario adverso”.

* “Los avances en los tratamientos y el pronto desarrollo de una vacuna
podrian mejorar las perspectivas en un escenario favorable”.



A4
VA
==X

FVIA)G O

N Clkhio

En vista de la capacidad economica ociosa, se proyecta que
la inflacion descienda y se situe por debajo del rango fijado
como meta en muchos paises en 2020

FMI: Perspectivas de inflacidon
(Porcentaje anual)
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Expectativas por paises
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Meéxico: Se espera una contraccion de -9.0%, menor al -10.5%
que se habia estimado anteriormente. La recuperacion sera
moderada a 3.5% en 2021

FMI: Evolucidn de las expectativas de crecimiento de México
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del World Economic Outlook.
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Argentina: Se espera una caida de -11.8% este ano, peor a
los estimados previos, y un mayor rebote al 4.9% en 2021
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FMI: Evolucion de las expectativas de crecimiento de Argentina
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del World Economic Outlook.
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Brasil: Revisaron a -5.8% la contraccion esperada este ano,
menor al -9.1% de junio. Aunque la recuperacion también
sera menor: se espera 2.8% vs 3.6% anterior

FMI: Evolucion de las expectativas de crecimiento de Brasil
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del World Economic Outlook.
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Chile: Se espera una contraccion de -6.0% este ano, menor al
-7.5% pronosticado hace 3 meses. El repunte en 2021 seria a
4.5%

FMI: Evolucion de las expectativas de crecimiento de Chile

6.0 5.3  Abril 2020
5.0 Junio 2020

4.5 Octubre 2020
4.0

2.0

0.0

2.7
Enero 2020

-2.0

Porcentaje

4.0 -4.5

-6.0
-6.0

-7.5
-8.0

-10.0
2020 2021

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del World Economic Outlook.
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Colombia: Se espera una caida de -8.2% este aino, aun peor a
lo que estimaban en junio. El crecimiento de 2021 sera del
4.0%, igual al estimado previo

FMI: Evolucion de las expectativas de crecimiento de Colombia
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del World Economic Outlook.
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Peru: Se mantuvo el pronodstico de contraccion de -13.9%
este ano, aunque un crecimiento mejor en 2021 a 7.3%

FMI: Evolucion de las expectativas de crecimiento de Peru
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del World Economic Outlook.



