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Estado actual de la economía

• El índice NowCast Bancolombia estima que en el

trimestre móvil terminado en julio la actividad

productiva en Colombia registró una variación anual

en el rango entre -17,4% y -15,2%, con una

estimación central de -15,9%.

• Esta contracción es ligeramente inferior a la

calculada para el mes previo, lo que pone de

manifiesto que el cambio de tendencia favorable que

se generó con ocasión de la reapertura gradual de

varios sectores productivos perdió fuerza en las

ultimas semanas.

• Nuestros indicadores líderes sugieren que el

crecimiento del PIB correspondiente al segundo

trimestre de 2020, que publicará el DANE el próximo

14 de agosto, puede ubicarse en el rango de entre -

18,2% y -15,3%.

Índice Nowcast Bancolombia, PIB e ISE 
(var. % anual y prom. móvil 3meses)
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Desempeño sectorial

• El balance de los sectores productivos continuó siendo

desfavorable, ya que que 8 de las 12 actividades

registradas en las cuentas nacionales presentaron

registros cercanos a los mínimos del último año.

• La recuperación que mostró el comercio en meses

anteriores perdió tracción en julio, lo que asociamos a

la suspensión del tercer día sin IVA

y la imposición de medidas de restricción en varias

ciudades.

• En contraste, la agricultura se consolida como el

sector más dinámico desde la aparición del COVID-

19, gracias a la demanda por alimentos, las

condiciones climáticas propicias y la menor

afectación por el aislamiento obligatorio.

*El mapa de calor está diseñado para mostrar la tendencia de cada sector en el último año, con base en su variación anual máxima (verde intenso) y 

mínima (rojo intenso).  Fuente: Grupo Bancolombia.

Mapa de calor de los sectores productivos* 
(var. % anual prom. móvil 3meses)
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Análisis de alta frecuencia

• Las estimaciones de actividad productiva en

periodicidad diaria muestran que durante junio y

julio se ha presentado una tendencia

predominantemente lateral.

• Como se aprecia en la gráfica de la derecha, la

reactivación de sectores clave como la industria y la

construcción llevaron a una corrección de las

fuertes caídas que se presentaron en abril y en la

primera quincena de mayo.

• Sin embargo, dicho cambio de velocidad se

ralentizó en los dos meses anteriores. Entre los

factores que explican tal desempeño están la

extensión del asilamiento preventivo obligatorio, el

desplome de la inversión y el gasto discrecional, la

recesión global y la baja confianza de los agentes

económicos.

Índice NowCast Bancolombia agregado en alta 
frecuencia

(var. % anual de promedio móvil de 30 días)

Fuente: Grupo Bancolombia.

Desempeño en lo que va de 2020

• Nuestras estimaciones de variación de la actividad

productiva sugieren que pasado el séptimo mes del

año los riesgos a los pronósticos de crecimiento para

2020 están sesgados a la baja.

• Estimamos que en lo corrido del año la contracción de

la economía alcanza un 9,3% anual. Esta tasa está

cerca del límite inferior de nuestro rango de

proyección vigente de entre -6% y -9%.

• Con base en el comportamiento observado en las

últimas semanas, es de esperar que en la medida en

persistan las restricciones sanitarias y la evolución de

los contagios, y se mantengan las afectaciones sobre

el mercado laboral, el descenso de la actividad

seguirá en torno a los dos dígitos.

PIB, ISE e Índice NowCast Bancolombia
(var. % anual)

Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.
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¿Qué es NowCast Bancolombia?

NowCast Bancolombia es una familia de indicadores propietarios de actividad económica elaborados por el Grupo Bancolombia. Los índices

son construidos mediante el procesamiento, análisis y agregación de la información correspondiente a las transacciones en los canales y

medios de pago del Grupo Bancolombia. Para tal fin, se emplean herramientas analíticas y cuantitativas avanzadas, gracias a las cuales es

posible generar una estimación oportuna y en alta frecuencia sobre el estado de la actividad productiva en Colombia. Estos indicadores buscan

servir como herramienta de análisis complementaria de la información oficial, de modo que contribuyan a un mejor entendimiento de la

coyuntura y las perspectivas económicas en el país.

Condiciones de uso

Este informe ha sido preparado por la Dirección de Investigaciones Económicas, Sectoriales y de Mercado, un área de investigación y análisis

del Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser

utilizado para cualquier fin distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoría financiera o económica,

recomendación personalizada o sugerencia del Grupo Bancolombia para la toma de decisiones de inversión o la realización de cualquier tipo de

transacciones o negocios en el mercado público de valores o cualquier otro. El uso de la información suministrada es de exclusiva

responsabilidad de su receptor, por lo que será responsabilidad de cada usuario el análisis que desarrolle y las decisiones que se tomen con

base en la información que en este documento se relaciona.

La información y opiniones del presente informe constituyen un análisis a la fecha de publicación y están sujetas a cambio sin previo aviso. Por

ende, la información puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, están sujetas a varios

riesgos e incertidumbres que nos impiden asegurar que las mismas resultarán correctas o exactas, o que la información, interpretaciones y

conocimientos en los que se basan resultarán válidos. En ese sentido, los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones

futuras acá contenidas. Esta información no sustituye en ningún caso la información oficial emitida por las entidades competentes.


