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Estado actual de la economia
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* Nuestros indicadores lideres sugieren que el CS928300 2552559988208 585253
crecimiento del PIB correspondiente al segundo STE0CECOTECES TSR cT 0T ECES
trimestre de 2020, que publicara el DANE el préximo
14 de agosto, puede ubicarse en el rango de entre - Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.
18,2% y -15,3%.
Desempefio sectorial
 El balance de los sectores productivos continué siendo y la imposicion de medidas de restriccion en varias
desfavorable, ya que que 8 de las 12 actividades ciudades.

registradas en las cuentas nacionales presentaron

. ;. - N « En contraste, la agricultura se consolida como el
registros cercanos a los minimos del dltimo afio.

sector mas dinamico desde la aparicion del COVID-

* La recuperacién que mostré el comercio en meses 19, gracias a la demanda por alimentos, las
anteriores perdi6 traccion en julio, lo que asociamos a condiciones climaticas propicias y la menor
la suspension del tercer dia sin IVA afectacion por el aislamiento obligatorio.

Mapa de calor de los sectores productivos*
(var. % anual prom. mévil 3meses)

Sector | ago-19 | sep-19 | oct-19 | nov-19 | dic-19 | ene-20 | feb-20 | mar-20 | abr-20 | may-20 | jun-20 | jul-20
Agricultura
Mineria
Industria
Energia
Construccion
Comercio
Comunicaciones
Financiero
Inmobiliario
Serv. Profesionales
Admin. Pablica
Recreacion

Indice Total
*El mapa de calor esté disefiado para mostrar la tendencia de cada sector en el Gltimo afio, con base en su variaciéon anual maxima (verde intenso) y
minima (rojo intenso). Fuente: Grupo Bancolombia.
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Andlisis de alta frecuencia

ol

Las estimaciones de actividad productiva en
periodicidad diaria muestran que durante junio y
juio se ha presentado una tendencia
predominantemente lateral.

Como se aprecia en la gréfica de la derecha, la
reactivacion de sectores clave como la industria y la
construccion llevaron a una correccién de las
fuertes caidas que se presentaron en abril y en la
primera quincena de mayo.

Sin embargo, dicho cambio de velocidad se
ralentizd6 en los dos meses anteriores. Entre los
factores que explican tal desempefio estan la
extension del asilamiento preventivo obligatorio, el
desplome de la inversion y el gasto discrecional, la
recesion global y la baja confianza de los agentes
econémicos.

Desempeiio en lo que va de 2020

Nuestras estimaciones de variacion de la actividad
productiva sugieren que pasado el séptimo mes del
afo los riesgos a los pronésticos de crecimiento para
2020 estan sesgados a la baja.

Estimamos que en lo corrido del afio la contraccién de
la economia alcanza un 9,3% anual. Esta tasa esta
cerca del limite inferior de nuestro rango de
proyeccion vigente de entre -6% y -9%.

Con base en el comportamiento observado en las
dltimas semanas, es de esperar que en la medida en
persistan las restricciones sanitarias y la evolucion de
los contagios, y se mantengan las afectaciones sobre
el mercado laboral, el descenso de la actividad
seguira en torno a los dos digitos.
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¢, Qué es NowCast Bancolombia?

NowCast Bancolombia es una familia de indicadores propietarios de actividad econémica elaborados por el Grupo Bancolombia. Los indices
son construidos mediante el procesamiento, andlisis y agregacion de la informacién correspondiente a las transacciones en los canales y
medios de pago del Grupo Bancolombia. Para tal fin, se emplean herramientas analiticas y cuantitativas avanzadas, gracias a las cuales es
posible generar una estimacién oportuna y en alta frecuencia sobre el estado de la actividad productiva en Colombia. Estos indicadores buscan
servir como herramienta de andlisis complementaria de la informacién oficial, de modo que contribuyan a un mejor entendimiento de la
coyuntura y las perspectivas econémicas en el pais.

Condiciones de uso

Este informe ha sido preparado por la Direccién de Investigaciones Econémicas, Sectoriales y de Mercado, un area de investigacion y analisis
del Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser
utilizado para cualquier fin distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria financiera o econémica,
recomendacion personalizada o sugerencia del Grupo Bancolombia para la toma de decisiones de inversién o la realizacién de cualquier tipo de
transacciones o negocios en el mercado publico de valores o cualquier otro. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva
responsabilidad de su receptor, por lo que sera responsabilidad de cada usuario el andlisis que desarrolle y las decisiones que se tomen con
base en la informacién que en este documento se relaciona.

La informacion y opiniones del presente informe constituyen un andlisis a la fecha de publicacion y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Por
ende, la informacién puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios
riesgos e incertidumbres gue nos impiden asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacion, interpretaciones y
conocimientos en los que se basan resultaran validos. En ese sentido, los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones
futuras acé contenidas. Esta informacién no sustituye en ningln caso la informacién oficial emitida por las entidades competentes.
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