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INTRODUCCION

El presente informe es generado a través del portal www.sificcolombia.com y tiene
como objetivo presentar mensualmente las estadisticas sobre el comportamiento
de los Fondos de Inversion Colectiva (FIC) que hacen parte del esquema de
categorizacion?.

Este esquema establece diferentes categorias de FIC con el proposito de que el
publico pueda realizar comparaciones objetivas entre fondos que pertenezcan a
una misma categoria. Para ello, el usuario cuenta con tres herramientas web que
permiten analizar los datos de los diferentes FIC categorizados. Las herramientas
y la metodologia del esquema es lo que comprende el “Sistema de Categorizacion
de Fondos de Inversion Colectiva (SIFIC)”.

SIFIC es un esfuerzo adelantado por los administradores que hacen parte de
Asofiduciarias? y Asobolsa® y cuenta con LVA indices como auditor vy
administrador del esquema.

1EI presente documento es estrictamente informativo y no esta concebido como una oferta ni como una recomendacion para
vender o comprar determinados FIC en el mercado ni para realizar cualquier otro tipo de inversién. Es un informe
estadistico que no implica el suministro de asesoria alguna y, en tal sentido, los usuarios o destinatarios de éste, deberan
tener en cuenta la informacién suministrada por cada Sociedad Administradora de FIC.

2 Ver listado de Fiduciarias participantes del esquema en https:/sificcolombia.com/donde-puedo-invertir/

3 Ver listado de Comisionistas de Bolsa participantes en https:/sificcolombia.com/donde-puedo-invertir/



http://www.sificcolombia.com/
https://sificcolombia.com/donde-puedo-invertir/
https://sificcolombia.com/donde-puedo-invertir/

 Comisionistas de Bolsa de Colombla

E: ASOFIDUCIARIAS 6_30b0|$a m LVAINDICES
INFORME MENSUAL DE LA INDUSTRIA DE FIC CATEGORIZADOS

1. CIFRAS GENERALES DE LA INDUSTRIA POR MACROCATEGORIA

Al cierre de 2018, el activo administrado (AUM*) de los FIC categorizados alcanz6
la cifra de COP 71.95 billones (USD 23.97 billones), significando un aumento de
8.97% respecto a diciembre de 2017, fecha para la cual los FIC administraban
activos por COP 66.03 billones (USD 22.6 billones).

El maximo valor administrado durante el afio 2018 se alcanzo al corte del mes de
noviembre con un AUM de COP 73.88 billones (USD 24.6 billones, representando
un aumento de 11.89% o COP 7.85 billones frente al cierre del afio
inmediatamente anterior (Grafico 1). Vale destacar que diciembre es un periodo
estacionalmente marcado por retiros de recursos por parte de los inversionistas.

Grafico 1. Evolucion AUM FIC Categorizados
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Cifras expresadas en billones de pesos colombianos.
Fuente: SIFIC/LVA Indices
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

Por su parte, el nUmero de encargos® cerr6 en 1.600.390 lo que significd un
aumento del 1.16% anual. Desde el inicio de la categorizacién y hasta el cierre del
afio 2018, se crearon 32,190 nuevos encargos (Grafico 2).

4 AUM: Siglas de la expresion en inglés “Asset Under Management”.

5 Los encargos hacen referencia al total inversiones abiertas por parte de los inversionistas. El nimero de encargos es
mayor al nimero de inversionistas por cuanto una misma persona (natural o juridica) puede efectuar varias inversiones en
diferentes FIC.
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Gréfico 2. Evolucion total Niomero de Encargos en FIC Categorizados
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Fuente: SIFIC/LVA indices
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

Por otro parte, el nUmero de alternativas disponibles para invertir se ubicé en 150
FIC a la fecha de andlisis, donde la macrocategoria de Renta Fija concentra el
52% de la oferta de fondos categorizados (Grafico 3).

Grafico 3. No. de FIC por Macrocategoria
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Fuente: SIFIC/LVA indices.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

En linea con lo anterior, la macrocategoria de Renta Fija concentra mas del 90%
de los inversionistas, con un total de encargos que a diciembre de 2018 superaron
los 1.45 millones (gréfico 4).
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Grafico 4. Namero total de encargos por macrocategoria.
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Fuente: SIFIC/LVA indices
La informacion no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

En consecuencia, la mayoria de los recursos de los recursos administrados se
concentraron en la macrocategoria Renta Fija con COP 53,5 billones (Tabla 1).

Tabla 1. Activos administrados por macrocategoria

AUM VARIACION

MACROCATEGORIA DIC 2018 ANUAL %/AUM
RENTA FUUA $53,550,710 M 7.42%  74.42%
OTROS FONDOS $ 9,938,417 A 21.66% 13.81%
BURSATILES $ 4,989,479 #h 9.49% 6.93%
INMOBILIARIOS $ 2,420,471 fp 17.85%  3.36%
ACCIONARIOS $ 807,136 W -2419% 1.12%
BALANCEADOS $ 246,680 W -24.83% 0.34%
TOTAL $71,952,893 M 8.98% 100.00%

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras en millones de pesos.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

Al analizar la evolucién del AUM por Macrocategorias durante 2018, se observan
incrementos en los FIC de Renta Fija, manteniendo su relevancia en el total
(74%). Por su parte, los fondos accionarios presentaron una disminucién del 24%
anual en el AUM. La macrocategoria de Fondos Accionarios Bursatiles presentd
un incremento del 9.49% en el AUM.
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Los fondos balanceados mostraron una disminucion del 24% en su AUM al cierre
de 2018. De otro lado, la macrocategoria de fondos inmobiliarios y de activo de
crédito han crecido por encima de la industria en un 18% y 11%, respectivamente.

2. CIFRAS POR CATEGORIA
2.1. Fondos de Renta Fija

Dentro de la macrocategoria de renta fija, la categoria Renta Fija Nacional de
Liguidez representa el mayor volumen administrado con 62,32% del total, seguida
de la categoria Renta Fija Entidades Publicas (23,33%).

Respecto al nUmero de encargos por parte de los inversionistas, se resalta que
cerca de 1.3 millones (81% del total) pertenecen a la categoria Renta Fija Liquidez
y Renta fija Mediano Plazo.

En cuanto al nimero de fondos existentes en esta categoria, la distribucion de los
fondos de renta fija es mas equilibrada, siendo la maxima concentraciébn un
25,68%, correspondiente a los fondos de Renta Fija Nacional Liquidez.

Tabla 2. Categoria Fondos de Renta Fija

ACTIVOS ADMINISTRADOS

Fondo de Renta Fija Nacional de Liquidez $33,370,839 #h 6.47% 62.32%
Fondo de Renta Fija Nacional para Entidades Publicas $12,493,566 #h 4.71% 23.33%
Fondo de Renta Fija Nacional de Corto Plazo $ 5,006,178 fh  17.31% 9.35%
Fondo de Renta Fija Nacional de Mediano Plazo $ 1,755,893 Wb -3.50% 3.28%
Fondo de Renta Fija Nacional de Largo Plazo $ 610,233 Ah  99.36% 1.14%
Fondo de Alto Rendimiento Nacional S 162,292 @ 374.88% 0.30%
Fondo de Renta Fija Internacional $ 151,709 #h 1.97% 0.28%
TOTAL $53,550,710 #h 7.42% 100.00%

No. DE FIC No. DE ENCARGOS

Fondo de Renta Fija Nacional de Liquidez 19 25.68% 927,482 63.96%
Fondo de Renta Fija Nacional para Entidades Publicas 17 22.97% 32,068 2.21%
Fondo de Renta Fija Nacional de Corto Plazo 12 16.22% 79,161 5.46%
Fondo de Renta Fija Nacional de Mediano Plazo 11 14.86% 405,187 27.94%
Fondo de Renta Fija Nacional de Largo Plazo 5 6.76% 4,318 0.30%
Fondo de Alto Rendimiento Nacional 6 8.11% 1,523 0.11%
Fondo de Renta Fija Internacional 4 5.41% 311 0.02%
TOTAL 74 100.00% 1,450,050 100.00%

www.sificcolombia.com



/1 [ —— Asobolsa Va4 LVAINDICES

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

2.2. Fondos Accionarios

Dentro de la Macrocategoria Fondos Accionarios, los fondos de acciones
denominados en moneda local son la principal categoria tanto en activos bajo
administracion como en numero de fondos con 63% y 73%, respectivamente.

Tabla 3. Fondos Accionarios

ACTIVOS ADMINISTRADOS

AUM  VARIACION

CATEGORIA %/AUM
8 DIC 2018 ANUAL AL
Fondo Accionario Nacional $508,430 * —14.15%' 62.99%
Fondo Accionario Internacional $298,706 Wb -36.77%| 37.01%
TOTAL $807,136 * -24.19%. 100.00%

No. DE FIC No. DE ENCARGOS

No.
CATEGORIA No.FIC o o Fic | Encargos _ %/No-
DIC 2018 bic 2018 ENCARGOS
Fondo Accionario Nacional 11 68.75% 11,341 | 73.06%
Fondo Accionario Internacional 5| 31.25% 4,182 | 26.94%
TOTAL 16 100.00% 15,523  100.00%

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacion no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

2.3. Fondos Balanceados

La oferta de Fondos Balanceados, cuyos portafolios consisten en la combinacion
de inversiones de renta fija, renta variable y alternativos, se concentra en los
moderados locales con el 57,6% del AUM de la macrocategoria de Balanceados.
En cuanto al No. de fondos y el No. de encargos, los moderados locales cuentan
con el 27% y el 39% del total, respectivamente.
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Tabla 4. Fondos Balanceados

ACTIVOS ADMINISTRADOS

AUM  VARIACION

i o,
CATEGORIA DIC 2018 ANUAL %/AUM

Fondo Balanceado Moderado Local $142,181 * -32.18%' 57.64%
Fondo Balanceado Mayor Riesgo Local $ 68,414 Wb -20.42% | 27.73%
Fondo Balanceado Menor Riesgo Local S 26,244 * 81.04%| 10.64%
Fondo Balanceado Moderado Global S 6,803 * -37.03%\ 2.76%
Fondo Balanceado Mayor Riesgo Global $ 3,037 Wb -58.10%\ 1.23%
TOTAL $246,680 W -24.83% ~ 100.00%
: No. FIC e %/No.
CATEGORIA DIC 2018 %/No. FIC ENCARGOS ENCARGOS
DIC 2018
Fondo Balanceado Moderado Local 3| 27.27% 3,972 I 39.07%
Fondo Balanceado Mayor Riesgo Local 2| 18.18% 3,890 I 38.26%
Fondo Balanceado Menor Riesgo Local 3| 27.27% 2,069 | 20.35%
Fondo Balanceado Moderado Global 2| 18.18% 146 1.44%
Fondo Balanceado Mayor Riesgo Global 1| 9.09% 89 0.88%
TOTAL 11 100.00% 10,166 = 100.00%

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacion no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

2.4. Fondos Burséatiles

Esta macrocategoria cuenta con los bursatiles accionarios beta y los Smart beta.
La categoria de fondos Beta concentra la mayor proporcibn de recursos
administrados y de encargos fiduciarios, dentro de la macrocategoria de Fondos
Bursétiles Accionarios con el 99% del AUM y del No. de Inversionistas.
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Tabla 5. Fondos Bursatiles

ACTIVOS ADMINISTRADOS

AUM VARIACION

CATEGORIA %/AUM
- DIC 2018  ANUAL %/AU

Fondos Bursatiles Accionarios Beta $4,947,141 AN 9.99%  99.15%
Fondos Bursatiles Accionarios Smart Beta $ 42,338 Wb -28.44% 0.85%
TOTAL $4,989,479 AN 9.49% 100.00%

No

> No. FIC : %/No.
CATEGORIA DIC 2018 %/No. FIC |l ENCARGOS ENCARGOS
DIC 2018
Fondos Bursatiles Accionarios Beta 2 . 66.67% 1300 . 99.01%
Fondos Bursatiles Accionarios Smart Beta 1| 33.33% 13 \ 0.99%
3 100.00% 1313 100.00%

TOTAL

Fuente: SIFIC/LVA indices

Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

2.5. Fondos Inmobiliarios

Tabla 6. Fondos Inmobiliarios

ACTIVOS ADMINISTRADOS

> AUM VARIACION
SAIECORA DIC 2018 ANUAL

%/AUM

Fondo Inmobiliario de Renta Nacional $2,394,329 Q 18.55% . 98.92%
Fondo Inmobiliario de Desarrollo Nacional $ 26,142 b -23.38%\ 1.08%

TOTAL $2,420,471 fp 17.85% 100.00%
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No. DE FIC No. DE ENCARGOS

[\ [o)

CATEGORIA No. FIC o N, FiC ENCARGOs o/ No-
DIC 2018 bic 2018 ENCARGOS
Fondo Inmobiliario de Renta Nacional 3 R 75.00% 3,780 = 98.95%
Fondo Inmobiliario de Desarrollo Nacional 1| 25.00% 40 1.05%
TOTAL 4  100.00% 3,820  100.00%

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.

2.6. Otros Fondos

Tabla 7. Otros Fondos

ACTIVOS ADMINISTRADOS

AUM VARIACION

CATEGORIA %/AUM
DIC 2018 ANUAL o/
Otros Fondos $9,148,410 Q 23.20%. 92.05%
Fondo de Activo de Crédito $ 587,459 M  11.23% | 5.91%
Otros Fondos Accionarios S 202,548 * -5.84%\ 2.04%
TOTAL $9,938,417 Ah 21.66%  100.00%
No. DE ENCARGOS
No.
> No. FIC %/No.
CATEGORIA %/No. FIC | ENCARGOS
DIC 2018 bic 2018 ENCARGOS
Otros Fondos 19 50.00% 111,608 | 93.38%
Fondo de Activo de Crédito 8 21.05% 4,310 | 3.61%
Otros Fondos Accionarios 11| 28.95% 3,600 \ 3.01%
TOTAL 38  100.00% 119,518 = 100.00%

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.
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3. CIFRAS POR ADMINISTRADORA

3.1. AUM por Administradora

Tabla 8. AUM por Administradora

SOCIEDAD ADMINISTRADORA AUM DIC 2018  VARIACION ANUAL
FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. $ 17,379,830 #h 9.76%
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. $ 7,910,326 W -4.85%
ALIANZA FIDUCIARIA S.A. $ 5,593,183 18.07%
FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 4,924,131 Ap 24.46%
BBVA FIDUCIARIA S.A. $ 4,820,868 M 20.22%
CREDICORP CAPITAL SCB $ 4,488,811 M 3.03%
VALORES BANCOLOMBIA S. A. $ 4,466,995 M 3.74%
CITIVALORES S.A. SCB $ 4,201,431 #p 13.25%
CORREDORES DAVIVIENDA S.A. $ 3,146,681 15.51%
FIDUOCCIDENTE S.A. $ 2,680,407 W -5.49%
BTG PACTUAL S.A. SCB $ 2,608,155 14.50%
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. $ 2,302,649 #p 51.32%
ULTRASERFINCO S.A. $ 1,389,292 #h 17.46%
ITAU FIDUCIARIA $ 1,103,253 #h 3.81%
FIDUCIARIA COLPATRIA $ 861,296 M 28.49%
OLD MUTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIAS.A. 851,786 Wl -2.84%
FIDUCIARIA POPULAR S.A. $ 643,635 9.20%
FIDUCIARIA COLMENA S.A. $ 596,534 M 31.68%
FIDUAGRARIA S.A. $ 583,568 W -17.27%
CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A. $ 530,858 M 20.38%
FIDUCENTRAL S.A. $ 214,359 W -2.12%
ACCIONES Y VALORES S.A. $ 212,073 #h 56.71%
FIDUCOLDEX S.A. $ 153,346 #h 21.37%
ADCAP COLOMBIA S.A. $ 144,515 W -19.36%
FIDUCOOMEVA $ 106,999 #h 254.49%
COMPASS GROUP S.A. SCB $ 37,915 W -20.24%
TOTAL $ 71,952,893 #h 8.98%

Fuente: SIFIC/LVA indices
Cifras de activos administrados en millones de pesos.
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.
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3.2.  Ndmero de FIC por Administradora

Tabla 9. Nimero de FIC por Administradora

SOCIEDAD ADMINISTRADORA No.FIC  VARIACION

DIC 2018 ANUAL

ULTRASERFINCO S.A. | 20 Wy -1
CREDICORP CAPITAL SCB | 16 W 3
BTG PACTUALS.A. SCB | 12 = 0
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. | 8= 0
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. | 8 ih 4
FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. | 7 0
FIDUOCCIDENTE S.A. | 7 dp 1
FIDUAGRARIA S.A. | 7 dp 2
ACCIONES Y VALORES S.A. | 7 dp 3
ALIANZA FIDUCIARIA S.A. | 6 fh 1
VALORES BANCOLOMBIA S. A. | 5= 0
FIDUCIARIA DAVIVIENDA | 5= 0
BBVA FIDUCIARIA S.A. | 5 0
ADCAP COLOMBIA S.A. | 4 -1
OLD MUTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. 4> 0
ITAU FIDUCIARIA | 4> 0
CORREDORES DAVIVIENDA S.A. | 4> 0
FIDUCIARIA POPULAR S.A. | 4 dp 1
FIDUPREVISORA S.A. | 3 0
FIDUCOOMEVA | 3 1
FIDUCOLDEX S.A. | 2= 0
FIDUCENTRAL S.A. | 2= 0
BLACK ROCK | 2= 0
FIDUCIARIA COLPATRIA | 2 0
COMPASS GROUP S.A. SCB | 1= 0
FIDUCIARIA COLMENA S.A. | 1 0
CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A. 1 0
CASA DE BOLSA S.A SCB o -6
TOTAL ] 150 2

Fuente: SIFIC/LVA indices
La informacién no incluye los fondos categorizados administrados por Fiduprevisora, por cuanto no hay datos disponibles a diciembre de 2018.
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4. RESUMEN DE MACROCATEGORIAS Y CATEGORIAS®

Tabla 10. Listado de macrocategorias y categorias de FIC.

MACROCATEGORIA CATEGORIA
Fondos Accionarios Nacionales
Internacionales
Fondos Balanceados Riesgo Locales

Menor Riesgo Globales
Moderados Locales
Moderados Globales

Mayor Riesgo Locales

Mayor Riesgo Globales
Fondos de Renta Fija Nacional de Alto Rendimiento
Nacional de Liquidez
Nacional para Entidades Publicas
Nacional de Corto Plazo
Nacional de Mediano Plazo
Nacional de Largo Plazo
Internacional

Fondos Bursatiles Accionarios Beta
Accionarios Smart Beta
Fondos Inmobiliarios de Desarrollo Nacional
de Rentas Nacionales
Otros Fondos Fondos de Activos de Crédito

Otros Fondos Accionarios
Otros Fondos

6 Para obtener mas informacion sobre las categorias de fondos y los criterios y variables de control establecidos para cada
de ellas, lo invitamos a que consulte el documento metodoldgico de categorizacién de fondos de inversién colectiva que se
encuentra en el siguiente link:
https://sificcolombia.com/wp-content/uploads/2018/08/20180801-Metodologi%CC%81a-Cateqgorizacio%CC%81n-FICs-
Versio%CC%81n-2.0.pdf

Para obtener mas informacién sobre los fondos que pertenecen a cada una de las categorias definidas, lo invitamos a que
consulte la herramienta INVENTARIO DE FONDOS que se encuentra en el siguiente link:
https://sificcolombia.lvaindices.com/inventario-de-fondos/



https://sificcolombia.com/wp-content/uploads/2018/08/20180801-Metodologi%CC%81a-Categorizacio%CC%81n-FICs-Versio%CC%81n-2.0.pdf
https://sificcolombia.com/wp-content/uploads/2018/08/20180801-Metodologi%CC%81a-Categorizacio%CC%81n-FICs-Versio%CC%81n-2.0.pdf
https://sificcolombia.lvaindices.com/inventario-de-fondos/

5. GLOSARIO’

Abreviatura de Fondos de Inversion Colectiva. Un FIC es un mecanismo
de ahorro e inversibn administrado por Sociedades Fiduciarias Yy
Comisionistas de Bolsa vigiladas y reguladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, a través del cual se invierten recursos de varias
personas en un portafolio de activos conforme a lo establecido en el
reglamento del respectivo fondo.

Los recursos del Fondo de Inversion Colectiva son gestionados de manera
colectiva por la entidad Fiduciaria o Comisionista de Bolsa y los resultados
econémicos que se obtengan son distribuidos proporcionalmente y de
manera diaria entre todos los inversionistas.
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Abreviatura en inglés de Assets Under Management, o su equivalente en
espafiol, de activos administrados y es el valor de mercado de los activos

AUM
administrados a través de un FIC.

Los instrumentos de renta fija son emisiones de deuda que realiza el estado
y las empresas, con el fin de financiar sus proyectos. Estos titulos
constituyen para el emisor (la compafia o el estado) una deuda con el
RENTA FIJA inversionista o tenedor del titulo. Por su parte, el inversionista de estos
titulos adquiere la calidad de acreedor y el derecho a recibir, de parte del
emisor, unos pagos periodicos de intereses, ademas del pago del capital al

vencimiento de la inversion.

Los instrumentos de renta variable también se conocen como titulos
participativos y confieren a los inversionistas la calidad de accionistas en la
sociedad en que invierten, obteniendo asi un conjunto de derechos
patrimoniales tales como recibir una parte de las utilidades de la compafiia
conocidos como dividendos y el de recibir una parte del capital al momento
de la liquidacion de la sociedad, entre otros. El instrumento de renta

RENTA . , . .
variable mas conocido son las acciones

VARIABLE

Se denominan instrumentos de renta variable porque, a diferencia de los
instrumentos de renta fija, su rentabilidad no puede ser garantizada desde
el momento de su inversidn por cuanto no puede determinarse con
anticipacion las utilidades que la compafiia obtendra a futuro, ni tampoco
cual serd la evolucion de los precios de estas inversiones en el tiempo.

Término relacionado a todos los activos que se negocian en una bolsa de
valores, principalmente las acciones.

7 Para obtener mas informacion sobre los Fondos de Inversién Colectiva, lo invitamos visitar la seccion de Preguntas
Frecuentes en nuestra pagina web de categorizacion www.sificcolombia.com o dando clic al siguiente link:
https://sificcolombia.com/preguntas-frecuentes/
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